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REPUBLIQUE DU SENEGAL

———— o —— o e o e .

ZZ 0 T
Instituant un Code des Investissements

L'ASSEM3LEE NATIONALE,

Aprés en avoir délibéré,
a adopté, dans sa séance du MERCREDI 21 MARS 1962, la loi dont
la teneur suit :

TITRE I - DiS GARANTIES GENERALES

Article ‘1.~ Les personnes ou entrenrises, quelle qu'en soit la
nationalité, régulidrement établies au Sénégal et y exercant une
activité commerciale, industrielle ou agricole sont assurées, en ce
quil concerne cette activité, des gararnties générales énoncées dans le
présent Code et, sous réserve de leur admission au bénéfice d'un des
régimes prévus au Titre II dudit code, des garanties particulidres
relatives & ces régines.

En ce qui concerne les ressortissants étrangers et les entre-
prises créées ou contrdlées par eux, les dites garanties sont assurées
sans préjudice d'avantages et garanties plus étendues, résultant des
accords conclus ou pouvant &tre conclus entre le République du Sénégal
et d'autres Etats.

Les dites garanties s'appliquent égelement aux investisse-
nents de capitaux quelle que soit leur origine.

Article 2.- Sont considérés, au sens du présent code :

1°) Comme personne ou entreprise résulidrement établie au
Sénégal :

- toute personne ou entreprise ayant satisfait, en ce qui
concerne mes activités commerciales, industrielles ou agricoles aux
dispositions des lois sénégalaises, et notamment pour ce qui est des
ressortissants étrangers et des entreprises créées ou contrdlées par
eux, aux obligations administratives relatives aux autorisations de
séjour et d'exercice d'une activité commerciale ou industrielle ;

2°) Comme ressortissant é&tranger :

% o hi s

Copyright © 2013 Direction des relations avec les institutions



Cfloi n°1962/33 du 22 mars 1962

s

- tout organisme, toute personne physique ou morale, n'ayant
pas la nationalité sénégalaise au sens de la loi sénégalaise

3°) Corme entreprise gréée ou contrblée par un ressortissant
étranger :

- toute personne morale, tout établissement ou toute entrepri-
se quelle que soit ma nationalité, dans laguelle un ou plusieurs
ressortigsants étrangers détiennent, em vertu des investissements de
capitaux qu'ils y ont effectués dans les conditions précisées ci-des-
sous, un pouvoir déterminant sur la direction et la gestion de l'entre-
prise.

4°) Corme investissenment de capitaux provenant de 1'étranger :

- les participations et les préts assimilables & des partici-
pations tels que définis comme suit :

a) les participations consistent en un apport de capitaux,
biens ou prestations & toute entreprise établie au Sénégal en échange
de 1l'octroi de titres sociaux ou de parts dans cette entreprise , gui
donnent droit & une participation aux bénéfices et au produit de
liquidation. Les droits définis par le présent code pourront &tre
exercés par le détenteur de la participation.

b) & 1l'exclusion de ceux consentis par des Etats ou des Etablis-
sements publics étrangers de crédit et faisant 1l'objet de conventions
particuliéres, les préts 4 toute personne autre que 1l'Etat ou 2
toute entrevrise régulidrement établie au Sénégal sont considérés com-
me assimilables & des participations s'ils sont, & concurrence d'au
moins 50 % remboursables & plus de cing ans d'échéance, si, d'aprés
leur objectif et leur volume ils ont constitué en fait un é1lément
déterminant du financement de l'entreprise et si leur taux d'intérét
est inférieur ou au plus égal au taux d'escompte pratiqué & 1!'époque
du prét par 1l'Institut d'Emission majoré de deux points.

Article 3.- Les déplacements des nersonnes ou entreprises visées 2
I'article 1 du présent code, ainsi que du personnel qu'elles emploient,
sont libres sous réserve des dispositions d'ordre public.

Les mBmes personnes ou entreprises peuvent, dans le cadre des
lois en vigueur, acquérir tous droits de toute nature en natiére de
propriété, de concessions et d'autorisations adninistratives, et
participer aux marchés publics.

Article 4.,- Les ressortissants étrangers et les entreprises crééeg
par eux peuvent participer aux activités syndicales et faire partie

des organismes de défense profesmionnelle dans les mémes conditions
que les nationaux.
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Cevendant, et sauf accord inter-LEtats, les nembres chargés de
l'administration ou de la direction d'un syndicat doivent &tre de
nationalité sénégalaise, avoir leur domicile 1légal au Sénégal, jouir
de leurs droits civils et m'avoir fait 1l'obiet d'aucune condamnation
entrainant la sunpression du droit de vote aux termes des lois électo-
rales en vigueur.

Article 5.- Le droit au transfert des canitaux et de leurs revenus est
garanti aux personnes physiques ou norales étrangéres participant au
financement d'un investissement dont la contribution au développenent
économique du pays aura été préalablement reconnue.

Les personnes étrangéres qui auront procédé & de tels investis-
sements auront le droit, sous réserve de vérifications par l'autorité
conpétente en matidére de contrdle des changes, de transférer libre-
ment dans le pays ol elles ont leur résidence ou leur siége sdcial, et
dans la devise apportée au norent de la constitution de 1l'investisse-
ment, les dividen@es et produits de toute nature des cavitaux ingestis,
ainsi queé les produits de la liquidation ou de la réalisation de leurs
avoirs.,

Ces disvositions ne font pas obstacle & l'application de celles
découlant, en cette matiére, de l'article ler, alinéa 2 ci-dessus.

Article 6.~ Sous réserve des dispvositions résultant de 1l'application
des titres II et III du présent code, les personnes, les entreprises
et les capitaux visés aux paragraephes 2, 3 et 4 de l'article 2 du
présent code ne peuvent &tre l'objet ~u de mesure fiscales ou d'obli-
gations sociales différentes de celles imposées aux personnes et entre
prises étrangéres exergant la m8ne activité dans le pays, ou, sous
réserve de la réciprocité entre ILtats, de celles auxquelles sont
assujettis les nationaux.

TITRE II - DES REGIMES PARTICULIERS

Chapitre I - Dispositions cormunes

Article 7.~ Toute personne ou entreprise visée & 1l'article ler du
présent code qui envisage 1la création d'activités nouvelles ou désire
réaliser une extension de ses installations, pourra demander, si elle
satisfait aux conditions fixées ci-apreés, & bénéficier d'un des
régimes particuliers définis aux chapitres II et III du présent titre.

Article 8.~ Les activités & créer ou & étendre devront concourir au
développement économique et social du pays, dans le sens indiqué par
les obiectifs du Plan.

Article 9.~ Les nouvelles activités ne devront pas concurrencer d4d'une
maniere qui serait contraire & 1'intérét général, les entreprises déja
établies au Sénégal. Sous réserve de réciprocité, elles ne devront
pas, en outre, exereer une pression concurrentielle dommageable sur
les entreprises établies dans les Etats signataires de la Convention
douaniére du 9 Juin 1959 ou dans les Etats membres de 1'Organisation
Africaine et Malgache de Coopération Economique.
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Article 10.- Pour prétendre au bénéfice de 1l'un des régimes particuliers
définis aux chapitres 2 et 3 du »nrésent titre, l'entreprise doit
souscrire l'engagement (a) de fournir régulidrement et correctement

au Service de la Statistique du Couvernenent les renseignements
statistiques qui lui seront demandés relativemet & sa vproduction, sa
main-d'oeuvre, sa consormation de matiéres prenigres et de deni-
produits ; (b) de faire certifier annuellement par un expert-comptable
assermenté son hilan et son compte d'exploitation, et (c§ de tenir

sa comptabilité suivant un plan comptable agréé par le Ministre des
Finances.

Article 11.- L'admission au bénéfice d'un des régimes particuliers
ci-dessous définis au présent titre est prononcée par décret portant
agrément de la personne ou de l'entrenrise. Ce décret est pris en
Conseil des !Tinistres ot sur proposition conjointe du Ministre des
Finances et du ou des autres Ministres compétents, apreés avis du
Commissaire Général au Plan,

Article 12,- Lorsque l'agrémnent est donné pour 1l'extengion d'une
entreprise déji existante, les avantages ne sont accordés que pour
ladite extension et sous réserve que les €léments et les résultats
de celle-ci soient individualisés.

Article 13.- Le décret d'agrément pourra, nonohstant toutes disposi -
tions législatives et réglementaires concernant le régime commun des
étrangers, et compte tenu des conventions diplomatiques, fixer les
conditions d'acces, de séjour et d'établissement de l'éntreprise et
de son personnel.

Article 14.- Pour les besoins de leur instasllation, les entreprises
agreées peuvent demander 2 bénéficier de la procédure d'expropria-
tion pour cause d'utilité publique.

Des terrains ou bAtiments appartenant & 1'Etat pourront faire
l'ohjet & leur profit de vente, de location ou d'apport en Société.

Le cas échéant, 1'Etat ou les organismes publics ou seni-
nublics pourront procéder au profit d'entreprises agréées, & des
équipements de zones et de terrains industriels, ainsi qu'a des
travaux d'4édilité, notamment pour la construction de logements, en
dehors de la région du Cap-Vert.

Article 15.- L'Etat et les organismes publics ou semi-publics de
erédit pourront, selon les procédures habituelles et, en ce qui
concerne les organismes autres gue 1'Etat, dans les limites fixées
par leurs statuts, participer au capital des entreprises agréées,
accorder & celles-ci leur garantie ou consentir des bonifications
d'intérét pour des enprunts contractés par elles en vue de la réali-
sation de leur programme d'équipenent.

Article 16,- Les personnes ou entreprises agréées bénéficient des
ménes conditions que les nationaux, en ce qui concerne les droits
visés & 1l'article 3.
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Article 17.- En cas de non réalisation, du fait d'une entrevrise agréée
de l'une des obligations prévues var le décret d'agrément ou par la
convention d'établissement visée au chapitre III, ou encore de manque-
ment grave & l'une de ces obligations, le retrait d'agrément est
prononcé dans les formes prévues pour l'agrément, apreés mise en demeure
par lettre recommandée du Ministre conpétent, avec accusé de réception,
non suivie d'effet dans un délai de 60 jours et, le cas échéant, recours
& 12 procédure d'arbitrage prévue & l'article 37.

L'avis préalable de l'Assenblée Consulaire compétente pourra
8tre demandé en tant que de besbdin ,

Article 18.~ Dans le cas de retrait d'agrément, l'entrdprise est soumise
au régine du droit commun. Ce régime est applicable & partir d'une
date fixée dans le décret pris en application de l'article 17.

Article 19.- Les personnes ou entreprises répondant aux conditions
viséem aux articles 7 & 9 peuvent 8%re agréées au titre d'entreprises
prioritaires ou au titre dl'entreprises conventionndes.

Chapitre ITI - Des entreprises prioritaires.

Article 20.- Peuvent &tre agréées en qualité de nrioritaires, les
entreprises qui présentent un programme portant soit sur un investisse-
ment d'un montant minimum de 100 millions CFA réalisable en trois ans,
soit sur la création directe d'un mininmum de 100 emplois permanents

de cadres et ouvriers sénégalais.

Les entreprises déja existantes, procédant & des extensions,
pourront également &tre agréées lorsqu'elles pourront justifier que
leur vrogramne d'extension permettra un accroissement de production
égal & celul qui aurait pu normalement &tre attendu d'une entreprise
nouvelle de méne nature renplissant les conditions prévues & l'alinéa
ci-dessus.

Le décrett d'agrément fixe, notarment, l'objet et 1l'étendue du
programme d'investissement et de »nroduction, la durée de sa réalisation
et la date de départ de la période d'apnlication du régime accordé.

R
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ARTICLE 2T e~

Outre les garanties déterminées au Titre I et les avan=-
tages définis aux articles 16, 22 et 24, toute entreprise prio-
ritaire peut bénéficier, dens la mesure fixée par le décret d'a-
grément, des avantages indiqués aux articles 14, 15 et 23 du
présent Code.

ARTICLE 22.-

Les entreprises prioritaires bénéficient de plein droit
des avantages fiscaux suivants :

1°) Exonération de 1'imp8t sur les bénéfices industriels

et commerciaux, jusqu'ad la fin de l'exercice clos au cours :

a) de la 5&me annde suivant celle durant laquelle
a été effectudela premidre vente commerciale, ou,
& défaut, la premiere opération susceptible de
permettre la réalisation d'un profit, lorsque
l'entreprise a la majeure partie de ses instal=
lations dans la région du Cap-Vert.

b) de la 8%me année suivant celle durant laquelle
a été effectudela premiére vente commercizle ou,
a défaut, la premiére opération susceptible de
permettre la réalisation d'un profit, lorsque
l'entreprise a la majeure partie de ses instal-

lations dans une région du Sénégal autre que celle

du Cap-Vert.

Toutefois, les bénéfices déterminés en tenant compte de toutes

les charges et notamment des amortissements normaux, ne sont exo-
nérés que dans la mesure ol la somme des bénéfices imposables, cu-
mul¥s depuis la création de l'entreprise, est inférieure au mon=-
tant des investissements réalisés et prévus au programme agréé.

29) Déduction de l'assiette de 1'imp8t sur les bénéfices in-
dustriels et commerciaux de sommes égales & celles effectivement

e
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réinvesties sous forme d'immobilisations au Sénégal, dans l'entreprise
elle-méme ou dans une autre entreprise agréée,

pas .
Toutefois, ne peuvent/ &tre déduits s

a) les investissements consistant en achat de matériels
d!'occasion, lorsque ceux-ci ont été antérieurement
utilisés au Sénégal;

b) ceux réalisés avec des fonds provenant de provisions pour
le renouvellement de 1' outillage et du matériel.

_ Les sommes réinvesties sont déduites des bénéfices réalisés au
cours de 1' exercice durant lequel le nouvel investissement a été
effectués En cas d'excédent, celui-ci peut &tre déduit des bénéfices
des exerckces ultérieurs sans limitation de durée.

3°) Réduction de moitié de 1' imp8dt sur le revenu des capitaux
mobiliers jusqu'd la fin de 1' exercice clos au cours de la 3&me
année suivant celle durant laquelle a été effectuée la premidre
vente commerciale ou, & défaut, la premiére opération susceptible de
permettre la réalisation d!' un profit.

4°) Exonération de la patente jusqu'3a la fin de la 52me année
suivant celle de la mise en acPivité de 1' entreprise, lorsque
celle-ci a la majeure partie de ses installations dans la région du
Cap-Vert, jusqu'a la fin de la Beéwme année, lorsqu'elle a la majeure
partie de ses installations dans une autre région.

ARTICLE 23,~
I1 peut &tre accordé aux entreprises prioritaires tout ou partie

des avantages suivants 3

1°) Pendant la période de réalisation de 1' investissement
visée & 1! article 20, paragraphe 1, ristourne ou éxonération des
droits et taxes pergus & 1' entrée sur les matériels et matériaux,
ni produits, ni fabriqués, dans 1' Union douaniére des Etats de
1' Afrique de 1! Ouest, et dont 1' importation est indis -

saef wea
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pensable & la réalisation du programme agréé, ainsi que sur
les pigéces détachées et les pidces de rechange reconnaissables
comme spécifiques des dits matériels.

2°) Exonération des droits de mutation sur les aequisi-
tions de terrains ou de b&timents situés hors de la région du
Cap-Vert et nécessaires 3 la réalisation du programme agréé.

3°) BExonération des taxes sur le chiffre d'affaires que
les entreprises auraient & supporter du fait des opérations né-
cessaires a4 la réalisation du programme agréé ou du fait des
marchés qu'elles passeraient pour le méme objet avec des en-
trepreneurs de travaux ou de transports régulidrement établis
au Sénégal.

4°) Exonération des texes sur le chiffre d'affaires pour .
les opérations de fagon, réalisées par les entreprises et por-
tant sur des produits ou marchandises destinédg & 1l'exportation.

50) Ixonération pendant 15 ans maximum de la contribu-
tion foncidre des propriétés bZties sur les immeubles dont la

construction est prévue au programme agréé. Le ler Janvier de
1'année suivant celle de l'achevement desdits immeubles cons-
titue le point de départ de 1l'exemption.

6°) Réduction ou exonération, pendant une durée déter—
minée par le décret d'agrément, des redevances fonciéres, mi-

niéres ou forestidres.

T7°) Réduction ou exonération, pendant 10 ans maximum,

des droits et taxes pergus & la sortie sur les produits exportés.

ARTICLE 24 .-
Les avantages prévus aux articles 22 et 23 ne font pas obs-
tacle: aux avantages déterminés par le régime de droit commun

en ce qui concerne les droits éu imp8ts énumérés aux dits ar-
ticles, notamment aux avantages résultant, en metiére d'imp8ts
directs, des dispositions relatives aux amortissements accé-

lérés, aux phus-values réinvesties, 2 la provision pour le re-

nouvellement de 1' outillnge et du matériel, & 1 d-tation pour le

renouvelletént du stock, & 1o provision pour la reconstitution des
glsements de substances minérales. /
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ARTICLE 254

Toute entreprise agréée comme prioritaire peut demander

a 8tre replacée sous le régime de droit commun. Celui-ci est
applicable 2 partir d'une date fixée par décret pris en Conseil
des Ministres.

CHAPITRE III -~ Des entreprises conventionnées.

ARTICLE 26.-

Certaines personnes ou sociétés visées & l'article 20 du
présent Code et répondant aux conditions énoncées & 1l'article
27 ci-apreés, peuvent passer avec 1'Etat une convention d'éta-
blissement, leur imposant certains engagements et leur accor-
dant certaines gzranties selon les modalités précisées au pré-

sent chapitre .

ARTICLE 27.-

Le programme présenté & l'agrément doit revétir une im-
portance particulidre qui sera appréciée en fonction du mon-
tant des investissements, du nombre d'emplois créés et de son
incidence sur le développement du pays, selon les critéres dé-
finis & l'article 8 du présent Code.

ARTICLE 28.-

La convention d'établissement est approuvée par décret
pris dans les formes prévues & l'article 11. Elle ne peut étre
modifiée que du consentement mutuel des parties. Les avenants
sont pris dans les m@mes formes gue la convention.

Al TICLE 29.=-
La convention d'établissement stipule notamment :

a) la durée de son application;

b) les engagements de l'entreprise, en ce gui concerne
en particulier les programmes d'équipement et de production avec

leurs délais de mise en osuvre, la part de la production réser-
vée pour le marché intérieur ou pour les besoins publics avec,

ses/cas
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le eas échéant, détermination des prix, les conditions technigues
d'exploitation, 1' emploi et la formation de la main 4' oeuvre
nationale, la création d'infrastructures sociales pour le
personnel, ainsi que les obligations générales énoncées & l'article
16 ci-dessus;

¢) les garanties accordées par 1' Etat en ce qui concerne :

- les conditions juridiques, économiques et financiéres de
1! exploitation de 1' entreprisey

- 1' écoulement des produitsy

~ les transferts de fondsy

- 1! acceés et la circulation de la main-d'oeuvre étrangére;
— le choix des fournisseurs et prestataires de servicesj

- le cas échéant, 1' utilisation des ressources hydrau-
liques, électriques ou autres nécéssaires & 1! exploitation, ainsi
que les moyens d'évacuation des produits,.

ARTICLE 30 .-
La convention d' établissement peut prévoir que 1' entreprise
bénéficiera de certaines dispositions fiscales et douaniéres prévues

aux articlesg 22 et 23 ci-dessus.

En outre, 1' éxonération de 15 ans prévue au 5°/ de
1' article 23 pourrait &tre porté a3 25 ans au profit des entreprises
qui auront été agrées au bénéfice des dispositions de 1' article 31
ci-aprés.

ARTICLE 31 ;-
La convention 4' établissement peut comporter la stabilisa-
tion du régime fisecal de 1' entreprise agréée dans les conditions

prévues aux articles 32 A 35 ci-apreés,.

Toutefois, ne pourront bénéficier de ce régime que les
entreprises justifiant d'un programme d'investissement représentant
une dépense minima, en 3 ans, d' un milliard de francs C.F.A.

R
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Les entreprises déja existantes procédant & des extensions
pourront, pour ces extensions, €tre admises au bénéfice du régime
fiscal stabilisé lorsqu'elles pourront justifier que leur programme
d'extension permettra un accroissement de production égal & celui qui
aurait pu normalement &tre attendu d'une entreprise nouvelle de méme
nature, investissant le montant minimum requis & 1' alinéa ci-dessus.

ARTICLE 38,-
Le régime fiscal stabilisé est accordé pour une pdériode

déterminée en fonction de la duréde d'athortissement du capital investi
conformément au programme agréé.

Cette période ne peut &tre supérieure & 25 ans, majorés,
le cas échéant, des délais normaux d'installation, qui ne peuvent
dépasser 5 ans,

La date de départ du régime fiscal stabilisé est fixée
par le décret approuvant la convention d' établissement.

ARTICLE 33 o=
Pendant la période d' application et sauf dérogation prévue

d'un commun accord, le régime garantit & 1' entreprise, pour

1" activité faisant 1' objet de la convention, la stabilité des
charges fiscales de toute nature résultant directement des impéts,
droits, taxes et redevances tels qu'ils existent & la date fixée par
la convention, tant dans leur assiette que dans leur taux et leurs
modalités de perception.

Peuvent également &tre stabilisés s

a) les impdts ou taxes afférents aux dividendes, intéréts,
arrérages ou tous autres produits distribués par les sociétés aux
porteurs 4' actions, de parts d'intéréts ou d' obligationsj

b) certaines taxes parafiscales énumérées dans la
convention.

Pendant la période d'application du régime fiscal
stabilisé, 1' entreprise qui en bénéficie ne peut &tre soumise aux
charges fiscales résultant, pour 1' activité faisant 1' objet de la

convention, des impdts, droits, taxes ou redevances dont la

casfwe
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création résulterait d'une disposition postérieure 3 la date de
départ du régine.

ARTICLE 34 .-
En cas de modification du régime fiscal de droit
commun, 1l' entreprise peut demander & ce que ladite modification

lui soit appliguée. Cet aménagement peut &tre accordé par voie
d'avenant & la convention.

L' entreprise peut également demander & &tre intégralement
replacée sous le régime de droit commun, Il y est éventuellement
procédé par voie d'avenant 3 la Convention. Celle-ci fixe le point
de départ, pour 1' entreprise considérée, du nouveau régime. Dans
ce cas, les comptes de 1' entreprise doivent &tre arrétés & la date de
cessation du régime antérieur.

ARTICLE 35 .-
Les entreprises.bénéfichant du régime fiscal stabilisé

prennent, dans la convention, l'engagement de c¢llre le dernier
exercice de la période de stabilité le jour de 1' expiration dudit

régine.

ARTICLE 36 o=
La convention d'établissement ne peut comporter de la
part de 1' Etat d'engagement ayant pour effet de décharger l'entre-
prise des pertes, charges ou manques & gagner dis & 1' évolution de
& des facteurs naturels ou

la technique ou de la cornjoncture ou
propres & 1' entreprise,

ARTICLE 37 .-

La convention d'établissement peut prévoir gue le
réglement des litiges relatifs & la validité, & 1' interprétation
ou 3 1' application des clauses de la convention fera 1' objet d'une
procédure 4' arbitrage dont elle détermine les modalités.

v oafone
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ARTICLE 38 .-

Les conventions visant les entreprises se livrant 3
la recherche, 1' extraction ou la transformation des substances
minérales concessibles peuvent, dans des cas exceptionnels, déroger

aux dispositions prévues au présent chapiltre.

Les entreprises de recherche, d'exploitation et de
transport des hydrocarbures continuent & bénéficier des dispositions
de 1' ordonnance n° 60-24 du 10 Octobre 1960,

TIThE 111

DISPOSITIONS DIVERSES ET TRANSITOIRES

ARTICLE 39 .=
Legs régimes particuliers accordés antérieurement & la

promulgation de la présente loi & des entreprises installées au Sénégal
demeurent expréssément en vigueur. Les régimes fiscaux stabilisés,
antérieurement accordés font de plein droit partie intégrante des
conventions d' établissement passées avec les entreprises eonsidérées.

ARTICLE 40 o=

Les dispositions de 1' article 23, & 1° et 7° entreront
en vigueur ajreés accord du Comité de 1' Union douaniére des Etats
de 1' Afrique de 1' Ouest,

ARTICLE 41 .-
Les modalit’s d' application du présent Code seront

fixées par des décrets pris en Conseil des Hinistres.

ARTICLE 42 .-
Les dispositions antérieures contraires & la présente
loi, et notamment les lois n® 61-14 et 61-15 du 10 mars 1961, sont

abrogées./~
Dakar, le 21 Mars 1962

Le Président de séance,

Lamine GUEYE
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